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Abaixo é demonstrado a rentabilidade mensal e acumulada da carteira de investimentos, assim como o retorno financeiro. O Instituto de Previdéncia e
Assisténcia dos Servidores do Municipio de Acreina obteve no més de fevereiro um retorno de RS 167.667,99, equivalente a 0,44%. Assim, no ano de 2019
acumulou-se um retorno de RS 948.848,64 representando uma rentabilidade de 2,53%

Relatério de Risco:

Performance Absoluta

Carteira 2,08% 0,44%
Retorno Financeiro 781.180,65 167.667,99
Meta Atuarial 0,81% 0,92%

Carteira

Retorno Financeiro
Meta Atuarial

Meta
Retorno Mensal X Meta Atuarial Mensal IPCA + 6%

2,08%
0,92%
0,81% .
O—
0,44%

—e—Retorno Mensal -m—-Meta Atuarial

Estatistica Consolidado - 2019

Meses acima da Meta Atuarial: 1 Carteira 2,53% 25306
Meses abaixo da Meta Atuarial: 1 Retorno RS 948.848,64 .
Retorno Mensal Maximo 2,08% jan-19 Meta 1,73%
Retorno Mensal Médio 1,26% Meta Atuarial IPCA + 6%
Retorno Mensal Minimo 0,44% fev-19 Retorno 2018 R$2.975.134,48

Retorno 2017 R$3.492.030,69

Retorno 2016 R$4.320.965,08

Retorno 2015 R$2.043.509,50



No extrato consolidado é exibido o detalhamento da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de AcreGna durante o exercicio de 2019, assim como suas

movimentagdes e realocagées do periodo. No més de fevereiro observou-se o total de R$ 1.506.521,56 em aplicagdes e o total de -R$ 1.520.211,84 em resgates.

Extrato Consolidado

jan/19

Acreuna

Resgate

Fevereiro de 2019

Rent. %

NTN-B 2045

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

ITAU SOBERANO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA II FIC RENDA FIXA
INFINITY LOTUS FI RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES

TG SAFIRA FIC MULTIMERCADO

Aplicagdes
Iméveis
Lote 01
Lote 02

Lote 19
Lote 20

Conta Corrente

Caixa 5-0

Itat 5760-4

Bradesco 12885-6
Banco do Brasil 8100-0
Banco do Brasil 8556-1
Banco do Brasil 16141-1

Ag. 116-3 cc 8556-1
Ag.116-3 cc 16141-1
Ag. 116-3 cc 8556-1
Ag. 4671 cc7-7
Ag. 4671 cc7-7
Ag. 4671 cc 5-0
Ag. 4671 cc7-7
Ag. 4317 cc 05760-4
Ag. 4317 cc 05760-4
Ag. 4317 cc 05760-4

Ag. 4317 cc 05760-4

6.157.876,29
13.741.578,25
81.269,61
0,00
0,00
11.886.701,60
26.873,34
903.116,17
876.586,93
654.827,41
709.642,71
526.917,89
878.457,48
642.081,46

37.085.929,14

415.000,00

130.000,00
80.000,00
75.000,00

130.000,00

21.412,58

70,50
0,10
5,00

19.836,86
0,00
1.500,12

1.499.641,77
575.934,92

6.500.000,00

6.500.000,00

642.434,62

-7.538.236,89
-52.417,88

-6.500.000,00

-529.783,43

-642.225,18

465.169,14
69.881,25
993,55
29.852,40
30.826,13
51.630,72
152,62
19.765,38
4.713,19
15.541,24
16.840,96
2.865,54
72.804,81
143,72

7.55%
0,58%
0,58%
1.22%
127%
0,57%
0,57%
135%
0,54%
2,37%
2,37%
0,75%
8,29%
0,83%

6.623.045,43
7.772.864,38
605.780,20
6.529.852,40
6.530.826,13
5.438.332,32
27.025,96
1.565.316,17
881.300,12
670.368,65
726.483,67
0,00
951.262,29
0,00

38.322.457,72

415.000,00

130.000,00
80.000,00
75.000,00

130.000,00

5.645,68

70,50
0,10
5,00

2.000,00
0,00
3.570,08

fev/19

Ccvinculada

Financeiro

Aplicagao

Resgate

Rent. %

NTN-B 2045

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

ITAU SOBERANO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA Il FIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

Aplicagdes

Iméveis
Lote 01
Lote 02
Lote 19
Lote 20

Conta Corrente

Caixa 5-0

Itad 5760-4

Bradesco 12885-6
Banco do Brasil 8100-0
Banco do Brasil 8556-1
Banco do Brasil 16141-1

Ag. 116-3 cc 8556-1
Ag.116-3 cc 16141-1
Ag. 116-3 cc 8556-1
Ag. 4671 cc7-7
Ag. 4671 cc7-7
Ag. 4671 cc 5-0
Ag. 4671 cc7-7
Ag. 4317 cc 05760-4
Ag. 4317 cc 05760-4
Ag. 4317 cc 05760-4
Ag. 4317 cc 05760-4
Ag. 4671 cc7-7

6.623.045,43
7.772.864,38
605.780,20
6.529.852,40
6.530.826,13
5.438.332,32
27.025,96
1.565.316,17
881.300,12
670.368,65
726.483,67
951.262,29
0,00

38.322.457,72

415.000,00

130.000,00
80.000,00
75.000,00

130.000,00

5.645,68

70,50
0,10
5,00

2.000,00
0,00
3.570,08

506.521,56

1.000.000,00

-482.586,31
-37.625,53

-1.000.000,00

-1.520.211,84

32.914,43
35.122,57
2.648,13
39.618,08
36.397,40
23.691,78
120,99
4.310,57
4.218,00
2.284,59
2.467,38
-14.185,77
-1.940,16

667,99

0,50%
0,44%
0,44%
0,61%
0,56%
0,45%
0,45%
0,28%
0,48%
0,34%
0,34%
-1,49%
-0,01%

0,44%

6.655.959,86
7.831.922,20
570.802,80
6.569.470,48
6.567.223,53
4.462.024,10
27.146,95
1.569.626,74
885.518,12
672.653,24
728.951,05
937.076,52
998.059,84

38.476.435,43

415.000,00

130.000,00
80.000,00
75.000,00

130.000,00

9.021,31

70,50
0,10
2.424,90
5.032,94
0,00
1.492,87

38.900.456,74




O Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Acreina encerrou o més de Fevereiro com R$ 38.900.456,74 em seu Patriménio
Liquido, representando um aumento de R$ 157.353,34 com relagdo ao més anterior e um aumento de R$ 1.378.115,02 com relacéo ao exercicio de 2019.
Observando o histérico dos Ultimos doze meses, obteve um crescimento de 9,73%. Também podemos observar a relagdo Risco X Retorno da carteira de

investimentos.

Evolucédo Patriménio Liquido

Saldo inicial do ano

R$ 37.522.341,72

Evolugdo nos Gltimos 12 meses
9,73%

Evolucdo em 2019
3,67%

Jan 38.743.103,40 Fev 38.900.456,74
Mai Jun

Set Out

42.000.000,00
36.000.000,00
30.000.000,00
24.000.000,00
18.000.000,00
12.000.000,00

6.000.000,00

0,00

MAR/18  ABR/18 MAI/18 JUN/18 JuL/18

Mar
Jul

Nov

AGO/18 SET/18 ouT/18  NOV/18

Abr
Ago

Dez

DEZ/18 JAN/19 FEV/19



Durante o exercicio de 2019, o Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Acreina alocou seus recursos nos Fundos de Investimentos listados abaixo. E
possivel observar algumas de suas principais caracteristicas técnicas como: gestao, taxa de administracao, benchmark e periodo de liquidez para resgate.

Fundos

NTN-B 2045

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

ITAU SOBERANO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA Il FIC RENDA FIXA
INFINITY LOTUS FI RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES

TG SAFIRA FIC MULTIMERCADO

Imoéveis

CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

CNPJ

00.000.000/0000-01
11.328.882/0001-35
13.322.205/0001-35
14.386.926/0001-71
10.740.670/0001-06
14.508.605/0001-00
08.703.063/0001-16
21.838.150/0001-49
25.306.703/0001-73
09.319.052/0001-08
23.731.629/0001-07
17.021.319/0001-04

08.070.841/0001-87

Distribuigao por Indicador - Fevereiro de 2019

2,57%
2,41%
3,60%

4,04%

33,78%

1,07%

17,11%

Distribuigado por Institui¢do - Fevereiro de 2019

8.29%

35,03%

17,11%

Gestao Adn:?r:(iitdrggéo Benchmark
Titulos Publicos 0,00% Titulo Pablico
BB Gestdo de Recursos DTVM 0,10% IRF-M 1
BB Gestdo de Recursos DTVM 0,20% IDKA 2
Caixa Econémica Federal 0,20% IDKA 2
Caixa Econémica Federal 0,20% IRF-M 1
Caixa Econémica Federal 0,20% IRF-M
Itad Unibanco 0,20% IRF-M 1
Itad Unibanco 0,40% IPCA
Itad Unibanco 0,40% IPCA
Infinity Asset Management 0,75% CDI
Itad Unibanco 2,50% Acdes
TG Core Asset 0,25% Multimercado
Iméveis - Iméveis
Caixa Econémica Federal 0,50% Multimercado

m Titulo Publico - 17,11%
mIRF-M 1-35,43%
mIDKA 2 -33,78%
B IRF-M - 4,04%
= |PCA - 3,60%

Acbes - 2,41%

Multimercado - 2,57%

35,43% Iméveis - 1,07%

m Titulos Publicos - 17,11%

m BB Gestdo de Recursos DTVM - 38,50%

m Caixa Econémica Federal - 35,03%

m [tad Unibanco - 8,29%

38,50%

Resgate

D+0
D+1 du
D+0
D+0
D+0
D+0
D+1 du
D+5 du
D+1 du
D+24 du
e acordo comac

D+4 du



Os limites de alocagao dos recursos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Acrena seguem as diretrizes da Resolu¢ao CMN 3.922 de
25 de novembro de 2010, onde sao classificados de acordo com o tipo de ativo e quando se tratando de fundos de investimento, de acordo com os ativos que

compdem sua carteira. Sendo assim, 0 mesmo encontra-se devidamente enquadrado.

Limites Resolucgdo 3.922

Fundos Saldo no Més Limite do RPPS Regularidade
Renda Fixa 36.541.299,07 94,97% 100%
Art. 79, |, "a" - Titulos Piblicos Federais - SELIC 6.655.959,86 17,30% 100% [ ]
NTN-B 2045 6.655.959,86 17,30%
Art. 79,1, "b" - FI (100% TPF) - IMA ou IDKA 28.483.734,92 74,03% 100% [ ]
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.831.922,20 20,36%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 570.802,80 1,48%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.569.470,48 17,07%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6.567.223,53 17,07%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4.462.024,10 11,60%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 27.146,95 0,07%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.569.626,74 4,08%
ITAU SOBERANO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 885.518,12 2,30%
Art. 79, IV, "a" - FI Referenciado RF ou RF 1.401.604,29 3,64% 40% [ ]
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 672.653,24 1,75%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA Il FIC RENDA FIXA 728.951,05 1,89%
Renda Varidvel e Investimentos Estruturados 1.935.136,36 5,03% 30%
Art. 89, II, "a" - FIA - Fundo de A¢bes 937.076,52 2,44% 20% [ )
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 937.076,52 2,44%
Art. 89, Ill - FI Multimercado - FIM 998.059,84 2,59% 10% [ ]
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 998.059,84 2,59%
Aplicacoes 38.476.435,43 98,91%
Iméveis 415.000,00 1,07%
Art. 3° - Integralizagdo em Iméveis 415.000,00 1,07% @
Lote 01 130.000,00 0,33%
Lote 02 80.000,00 0,21%
Lote 19 75.000,00 0,19%
Lote 20 130.000,00 0,33%
Conta Corrente 9.021,31 0,02%
CARTEIRA 38.900.456,74 100,00%
Disponibilidade 3.922
100,00%

90,00%

80,00%

70,00%

60,00%

50,00%

40,00%

30,00%

20,00%

10,00%

0,00% L L L
Art.7°,1,"a" Art. 7°,1,"b" Art. 70,1V, "a" Art. 89,11, "a" Art. 8°, 111

wAtual ®Excesso _ICapacidade



Limites Resolu¢do 3.922

Fundos

Renda Fixa
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.

70,1, "a" - Titulos Publicos Federais - SELIC

791, "b" - FI (100% TPF) - IMA ou IDKA

79, 1,"c" - FI (100% TPF) - Bolsa de Valores

79, Il - Compromissadas

70,111, "a" - FI Referenciado RF ou RF - IMA ou IDKA
70, lll, "b" - FI de Indices RF - IMA ou IDKA

70,1V, "a" - FI Referenciado RF ou RF

70, IV, "b" - Fl de indices RF

79V, "b" - LIG - Letras Imobilidrias Garantidas

P TS S S s T s

-

79, VI, "a" - CDB - Certificado de Depédsito Bancdrio
70, VI, "b" - Poupanca

79, VIl, "a" - FIDC - Sénior

70, VI, "b" - FI Crédito Privado - Aberto

79, VIl, "c" - FI Debéntures

-

-

Renda Varidvel e Investimentos Estruturados
Art. 89,1, "a" - Fl Renda Varidvel

Art. 89, I, "b" - FI de Indices de Renda Varidvel

Art. 89,11, "a" - FIA - Fundo de A¢bes

Art. 89, II, "b" - Fl de Indices de Renda Varidvel

Art. 89, Ill - FI Multimercado - FIM

Art. 89,1V, "a" - Fl em Participagoes - FIP

Art. 89, IV, "b" - Fl Imobildrio - FIl

Aplicacoes

Iméveis

Conta Corrente

Porcentagem
do RPPS

94,97%
17,30%
74,03%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
3,64%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
5,03%
0,00%
0,00%
2,44%
0,00%
2,59%
0,00%
0,00%
98,91%
1,07%
0,02%

Politica de Investimentos

Limite Limite Limite Alvo Limite
Individual Minimo Mdximo
100%

100% 0% 0% 50%

100% 50% 60% 100%
100% 0% 0% 0%
5% 20% 0% 0% 5%
60% 20% 0% 0% 60%
60% 20% 0% 0% 0%
40% 20% 0% 30% 40%
40% 20% 0% 0% 0%
20% 250 mil 0% 0% 20%
15% 250 mil 0% 0% 15%
15% 250 mil 0% 0% 0%
5% 0% 0% 5%
5% 0% 0% 5%
5% 0% 0% 5%

30%

30% 20% 0% 0% 30%
30% 20% 0% 0% 0%

20% 0% 0% 20%
20% 0% 0% 0%

10% 0% 10% 10%
5% 0% 0% 5%
5% 0% 0% 5%

Carteira 100,00%

Disponibilidade X Recursos Aplicados X Alvo

100,00%

90,00%

80,00%

70,00%

60,00%

50,00%

40,00%

30,00%

20,00%

10,00%

0,00%

Art. 7°,1,"a" Art.7°,1,"b"

W Recursos Aplicados

|
|
Art. 70,1V, "a" Art. 82,11, "a" Art. 8°, 11l
Disponibilidade ® Excesso —Alvo = Minimo



Pode-se observar a rentabilidade dos principais indices do mercado financeiro que influenciam diretamente na rentabilidade dos ativos que o Instituto de Previdéncia e Assisténcia
dos Servidores do Municipio de Acretina aloca seus recursos. Também é possivel verificar o histérico de rentabilidade dos fundos de investimentos da carteira.

Indicadores
IRF-M 1 CDI IMA-B IDKA 2 Poupanca IPCA Ibovespa Délar Selic IPCA + 6%

2018 6,99% 6,42% 13,06% 9,44% 5,28% 3,75% 15,04% 17,13% 6,50% 9,97%
mar-18 0,66% 0,53% 0,94% 1,59% 0,39% 0,09% 0,01% 2,43% 6,50% 0,58%
abr-18 0,51% 0,52% -0,14% 0,82% 0,37% 0,22% 0,88% 4,73% 6,50% 0,71%
mai-18 0,20% 0,52% -3,16% -1,02% 0,50% 0,40% -10,87% 7,35% 6,50% 0,89%
jun-18 0,55% 0,52% -0,32% -0,12% 0,50% 1,26% -5,20% 3,18% 6,50% 1,75%
jul-18 0,66% 0,54% 2,32% 1,59% 0,50% 0,33% 8,88% -2,62% 6,50% 0,82%
ago-18 0,44% 0,57% -0,45% 0,10% 0,50% -0,09% -3,21% 10,13% 6,50% 0,40%
set-18 0,61% 0,47% -0,15% 1,36% 0,37% 0,48% 3,48% -3,18% 6,50% 0,97%
out-18 0,92% 0,54% 7,14% 1,95% 0,37% 0,45% 10,19% -7,15% 6,50% 0,94%
nov-18 0,54% 0,49% 0,90% 0,17% 0,37% -0,21% 2,38% 3,92% 6,50% 0,28%
dez-18 0,56% 0,49% 1,65% 1,25% 0,50% 0,15% -1,81% 0,30% 6,50% 0,64%
jan-19 0,58% 0,54% 4,37% 1,26% 0,50% 0,32% 10,82% -5,75% 6,50% 0,81%
fev-19 0,47% 0,49% 0,55% 0,53% 0,50% 0,43% -1,86% 2,37% 6,50% 0,92%
12 meses 6,89% 6,40% 14,11% 9,87% 5,50% 3,89% 12,00% 15,20% - 10,12%

1,05% 1,04% 4,94% 1,80% 1,00% 0,75% 8,76% -3,52% 6,50% 1,73%

60,00%

50,00%

40,00% Retorno
= Poupang¢a
30,00%
Lot TTTE e e CDI
20,00% ,"
mmmm T e - - = |[PCA

10,00% | = ==m=—=-=sssssccessossss ~ -

' = e === |bovespa

> Cr o

S
0,00% D -
Seal-”

-10,00%
jan-18 fev-18 mar-18 abr-18 mai-18 jun-18 jul-18 ago-18 set-18 out-18 nov-18 dez-18 jan-19 fev-19

Rentabilidade

Fundos 2018 12 meses dez/18 jan/19 fev/19 2019
Art. 7°, |, "a" - Titulos Pablicos Federais - SELIC

NTN-B 2045 0,00% 18,45% 2,04% 7,55% 0,50% 8,09%
Art. 7°, 1, "b" - FI (100% TPF) - IMA ou IDKA

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6,76% 6,65% 0,54% 0,58% 0,44% 1,02%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9,22% 9,55% 1,22% 1,22% 0,61% 1,83%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 9,30% 9,63% 1,16% 1,27% 0,56% 1,83%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 6,81% 6,71% 0,54% 0,57% 0,45% 1,02%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10,71% 9,71% 1,48% 1,35% 0,28% 1,63%
ITAU SOBERANO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 6,72% 6,65% 0,54% 0,54% 0,48% 1,02%
Art. 7°, 1V, "a" - FI Referenciado RF ou RF

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 8,22% 8,73% 1,51% 2.37% 0,34% 2.72%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA Il FIC RENDA FIXA 8,23% 8,73% 1,50% 2.37% 0,34% 2.72%

Renda Variavel
Art. 8% 11, "a" - FIA - Fundo de Agbes

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 26,02% 22,46% 3,67% 8,29% -1,49% 6,67%
Art. 8°, 11l - FI Multimercado - FIM

CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 9,37% 10,94% 0,96% 3,68% -0,01% 3,67%
Art. 3° - Integralizagdo em Iméveis

Lote 01

Lote 02

Lote 19

Lote 20



EUA

A economia nos EUA comecaa
dar sinais de desaceleracao, mas
ainda deve crescer, segundo es-
timativas, 2% a.a. Neste con-
texto, o Federal Reserve (Fed) -
banco central norte-americano,
indicou que podera manter a
taxa basica de juros no patamar
atual por mais tempo, alterando
as indica¢les anteriores de que
poderia continuar elevando gra-
dualmente os juros. Essa noticia,
per si, é favoravel aos emergen-
tes, que se beneficiam de taxas
de juros menores nos paises de-
senvolvidos.

* ) KAl
A tratativas comerciais objeti-
vando acabar com a guerra co-
mercial entre EUA e China avan-
caram relativamente bem. Se-
gundo interpretacao do
IBRE/FGV tal acordo é impor-
tante para conter desaceleracao
mais forte da economia mundial,
que poderia fortalecer o délar, o
que seria ruim para os paises
emergentes.

Cenario Econdmico | Fevereiro /2019

Noticias sobre o crescimento
mais lento da China contribui-
ram para o avanc¢o das negocia-
¢oes comerciais entre EUA e
China.

Brasil

Setor Externo

A economia mundial mostra
sinais de desaceleracao. O PIB da
zona do Euro esta crescendo me-
nor do que o previsto, o que po-
dera levar o Banco Central Euro-
peu (BCE) a reutilizar instrumen-
tos de politica monetaria para
estimular a economia.

Sinais de desaceleragdo tam-
bém se mostraram presentes na
China. Dados sugerem que o PIB
devera crescer abaixo do espe-
rado. As autoridades chinesas
deram sinais de que também uti-
lizariam politicas para estimular
0 crescimento.

As expectativas sobre a re-
forma da previdéncia nortearam
os mercados. Em um primeiro
momento, a proposta de reforma
da previdéncia enviada ao Con-
gresso é abrangente e apresenta
boa capacidade fiscal, fato que
impactou  positivamente o0s
agentes.

Sabe-se que sozinha a re-
forma da previdéncia ndo é ca-
paz de eliminar o déficit das
contas do setor publico, mas se
aprovada promovera melhora
significativa no balanco de ris-
cos, o que podera culminar em
novas quedas dos juros e acele-
racao da atividade produtiva.

E de conhecimento dos agen-
tes econdmicos que a proposta
enviada para a camara sera am-
plamente modificada, mas de-
vido a abrangéncia da proposta
enviada, ainda deve produzirim-
pacto, segundo relatério do
IBRE/FGV, entre RS 450 bilhdes
e RS 1,1 trilhdo.

Também ficou evidente que a
situacao dos Estados é caltica, a
grande maioria esta quebrada.

Isso aumenta os esfor¢os no am-
bito fiscal, que também serao
necessarios no ambito subnacio-
nal.

Segundo pesquisadores da
FGV, a melhora do ambiente de
negdcios sera fundamental para
elevar a produtividade e o ritmo
de crescimento do PIB sem im-
pacto inflacionario. Tais pesqui-
sadores sugerem, dentre outras,
reforma tributaria, reducao de
subsidios e abertura comercial.

Com relacao aos juros, a infla-
¢ao abaixo da meta e sucessivas
reducdes das expectativas dein-
flacdo contribuem para o enten-
dimento do mercado que se
torna mais provavel, a depender
da reforma da previdéncia e do
cendrio externo, reducdes na
taxa Selic.

Mercado

O Ibovespa terminou o més
de fevereiro com desvalorizacao
de 1,86%, aos 95.584 pontos.
|Com alta acumulada de
+11,99% em 12 meses.

O CDI, teve rentabilidade de
0,49% no més, com acumulado
de 6,41% em 12 meses. Pela co-
tacdo do Banco Central, Ptax
800, o Délar teve aumento de
2,37%, cotado a RS 3,7385. O
IRFM-1 apresentou variacao de
+0,47%. O IMA-B variou +0,55%
no més, por fim, o IDKA IPCA 2
ANOS rendeu 0,53% no més.
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